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Resumen Ejecutivo

De acuerdo al indice de Precios de Alimentos de la FAOY, al cierre del sexto mes del afio cayd tras 12 meses
consecutivos de aumento. Se verificd el descenso de precios de los aceites vegetales, los cereales, y en
menor medida, los productos lacteos, que compensaron con creces el aumento general de las cotizaciones
de la carney el azucar.

En relacién a los precios internacionales de los principales commodities agricolas, la cotizacién de la soja
se mantuvo con un valor promedio de 519,92 USD/ton. Las cotizaciones futuras tanto de la soja como de
los cereales se encuentran condicionadas al comportamiento climatico en EEUU y del dinamismo de
compras por parte de China, puesto que, el mercado vaticina que, durante el segundo semestre, el gigante
asiatico podria desacelerar su demanda de granos.

En el ambito local, las exportaciones de soja al cierre del primer semestre, registraron un crecimiento de
34,5% en relacidn al mismo periodo del afio anterior y para el caso de los cereales, estos aumentaron
66,9%. Ademas, los envios de carne bovina aumentaron 64,3%, explicado por la mayor demanda de sus
principales mercados importadores.

Teniendo en cuenta las importaciones de alimentos, al cierre del mes de junio, estas han alcanzado los
USD 225,1 millones, verificando un incremento interanual de 4,3%. Se destaca que las importaciones de
frutas fueron las que presentaron mayor variacion positiva. Por otro lado, las importaciones de bebidas-
incluyendo bebidas alcohdlicas- fueron de USD 109,3 millones, cifra 46,5% mayor a las importaciones del
mismo periodo del afio anterior.

Respecto a la inflacién, el indice de Precios al Consumidor (IPC) de alimentos registré un incremento
mensual de 0,4% explicada, principalmente, por el incremento de precios de los combustibles como
consecuencia del aumento de precios del petréleo. También, los bienes durables verificaron aumentos de
precios debido a la depreciacion del guarani respecto al ddlar estadounidense.

Finalmente, las expectativas de evolucidn sanitaria y una dinamica del segundo trimestre mejor a la
prevista, codujo al Banco Central del Paraguay (BCP) a ajustar al alza su proyeccién de crecimiento para el
2021 hasta 4,5%. No obstante, los consumidores aln priorizan sus gastos ante la inestabilidad de ingresos,
aunque tienen mejores expectativas de cara al futuro préximo.

1 Organizacién de las Naciones Unidas para la Alimentacidn y la Agricultura - FAO
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Panorama internacional de alimentos

indice de Precios de Alimentos

De acuerdo al informe sobre los precios de alimentos publicado por la Organizacién de las Naciones Unidas
para la Alimentacion (FAQ), en el mes de junio el indice de precios de los alimentos registré un promedio
de 124,6 puntos, verificando una caida mensual por primera vez luego de 12 meses consecutivos de
aumentos, dicha reduccidn fue del 2,5% respecto a mayo, pero, aun asi, presenté 33,9% por encima de su
nivel en el mismo periodo del afio pasado.

Indice de Precios de Alimentos
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Los productos que influenciaron en la caida fueron los aceites vegetales, con una disminucién de 9,8% en
relacién a mayo, esta importante caida intermensual refleja principalmente el descenso de los precios de
los aceites de palma, soja y girasol. Se destaca que existe expectativa de una menor demanda de aceites
de soja por parte de los productores de biodiesel. El segundo alimento que arrojé un descenso mensual
en sus precios fueron los cereales, un 2,6% menos que en mayo, lo que se justifica, por los menores precios
del maiz, que tras alcanzar en mayo su nivel mds elevado luego de 8 afnos, se ajustd a la baja durante el
mes de junio, explicado por las mejores condiciones climaticas en EEUU y la cosecha del cereal en
Sudameérica. Asimismo, los precios internacionales del arroz también cayeron en junio, alcanzando su nivel
mas bajo en 15 meses, debido a las limitaciones de las exportaciones por los elevados costos de transporte
y la escasez de contenedores.

Por otra parte, también cayeron las cotizaciones internacionales de todos los productos lacteos
representados en el indice (mantequilla, queso, leche desnatada en polvo y leche entera en polvo), siendo
la mantequilla la que registrd la mayor caida, a causa de un descenso de la demanda mundial.

Finalmente, los precios de la carne y del azlcar registraron un leve incremento intermensual de 1%y 0,8%
respectivamente. La principal causa del incremento de los precios de la carne fue el dinamismo de las
importaciones mundiales y, en cuanto al azlcar, el hecho que presiond a sus valores fue la incertidumbre
sobre la produccién de cafa de azucar en Brasil, principal exportador mundial de azucar, a causa de las
inclemencias climdticas.
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Precios internacionales de los principales commodities agricolas

Los precios internacionales de la soja durante el mes de julio, registraron valores promedio de 519,92
USD/ton correspondiente a los contratos del mes de Agosto. La evolucion de los precios de la oleaginosa
durante el préximo mes depende, en gran medida, del desarrollo de los cultivos en EEUU, que a la vez se
encuentran ligados al comportamiento climatico de dicho pais y, cabe mencionar, que existe una gran
incertidumbre respecto este factor durante Agosto, mes clave para los cultivos de oleaginosa debido a
gue en dicho mes se definen los rindes. Asimismo, la demanda de China es otro hecho fundamental para
definir los precios tanto de la soja como del maiz, pues, el mercado vaticina que la demanda del gifgane
asiatico durante el segundo semestre del afio podria darse con menor dinamismo que la del primer
semestre.

Para el caso de los cereales, se da la misma situacion con el maiz, los prondsticos no favorables para la
produccién del cereal en EEUU presionan los valores al alza. En cuanto al trigo, se darian rindes y
produccién récord en regiones de Rusia, mayor exportador del cereal, por lo tanto, gran parte de la oferta
mundial esta garantizada, sin embargo, el desarrollo del trigo de primavera en EEUU se encuentra
condicionado al clima, hecho que evita retracciones acentuadas de los valores de dicho cereal.

Precios futuros CBOT de la soja en USD/Ton
(28/06/21 al 28/07/21)
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Fuente: Elaboracién Mentu con datos de la BCR

Panorama Nacional de Alimentos

Exportaciones de commodities agropecuarios

Al cierre del primer semestre la cantidad de divisas obtenidas por las exportaciones de soja fue de USD
1.659 millones, registrando un aumento del 34,5% en relacién al mismo periodo del afio anterior. Se
destaca que dicho incremento se debe a los altos precios internacionales de la oleaginosa, puesto que, el
volumen enviado al sexto mes del afio fue de 3.730 miles de toneladas, cifra 5,8% menor interanualmente.

Por otra parte, la bajante de los rios Parana y Paraguay afectan significativamente a los envios de
granos, pues actualmente se estdn embarcando en promedio 450.000 toneladas mensuales mientras
gue en situaciones normales se embarcan aproximadamente 700.000 toneladas al mes, dicho hecho, se
traduce en un sobrecosto de fletes.
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Respecto a los envios de cereales (maiz, trigo y arroz) alcanzaron los USD 377,2 millones
correspondiente a 1.475.897 toneladas, verificando aumentos interanuales del 66,9% y 48,9% en valor y
volumen respectivamente. En relacidn a los principales mercados de destino para los tres cereales
fueron Brasil y Chile. En cuanto a la situacidn de los cultivos de maiz zafrifia, fueron afectados por las
heladas registradas en los ultimos dias del mes de junio, pues, las parcelas que se sembraron a finales
del mes de marzo en el Departamento de Alto Parand, fueron afectadas entre un 90% a 100%, debido a
gue se encontraban en formacién de granos, etapa mas susceptible a las heladas.

En relacidn a las exportaciones de carne bovina al cierre del primer semestre del afio alcanzaron los USD
808,5 millones, lo que correspondié a 177.000 toneladas enviadas, significando asi, incrementos del
64,3% vy 46,4% respectivamente en valores y cantidad en relacién al mismo periodo del 2020. Los
principales destinos fueron Chile, Rusia, Taiwan, Brasil e Israel.

Exportaciones de principales Participacion de los principales paises

commodities (en millones de délares) importadores de carne bovina en el
primer semestre de 2021
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Importaciones de alimentos y bebidas

Al mes de junio las importaciones de alimentos han alcanzado los USD 225,1 millones, verificando un
incremento interanual de 4,3%, siendo la importacién de frutas la de mayor crecimiento, pasando de un
valor de USD 6,27 millones durante los primeros seis meses del 2020 a USD 7,34 millones a junio del
2021, de lo contrario, la importacion de sal fue la menos dindmica.

Por otro lado, las importaciones de bebidas- incluyendo bebidas alcohdlicas- fueron de USD 109,3
millones, cifra 46,5% mayor a las importaciones del mismo periodo del afio anterior, se destaca que las
importaciones de vinos presentaron un crecimiento interanual de 75,3%, cifra mas significativa, le siguen
las importaciones de cervezas y whiskys con una variacién positiva de 57,4% y 20% respectivamente. Por
otro lado, las importaciones de otras bebidas — indiferentes a vinos, whiskys y cervezas- presentaron un
incremento interanual de 2,7%.
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Importaciones y sus variaciones interanual de alimentos y otras bebidas
diferentes a vinos, whisky y cervezas
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Fuente: Elaboraciéon Mentu con datos del BCP

indice de Precios de Alimentos y Bebidas

La inflacion mensual correspondiente al mes de junio fue de 0,4%, con este resultado la inflacidn
acumulada en el afio asciende a 1,5% y la inflacién interanual cerré en 4,5%, la tasa mas alta desde enero
de 2018, situacién que se vive de manera similar en la mayoria de los paises. Con ello y dada su indexacion

a la inflacidn el salario minimo ha sido reajustado en un 4,4% a Gs. 2.286.324, vigente desde el corriente
mes.

Los fatores que impulsaron este aumento inflacionario fueron la depreciacidn del guarani con respecto al
ddlar, que afecté en mayor medida a los precios de bienes durables como automdviles, celulares y equipos
informaticos, el aumento de los precios internacionales de commodities agricolas utilizados para la
transformacion de otros productos como lacteos y panificados se tradujo en un incremento de los precios
de los mismos. Por otra parte, se destaca que el ajuste al alza de los precios del combustible realizado

durante la primera semana del mes de julio tendria efecto en la inflacidn del préximo mes, puesto que, es
un insumo transversal en todos los sectores.

En concreto, al sexto mes del afio, el indice de bienes alimenticios registrd variaciones interanuales del
8,6% y mensuales del -0,2%, de los cuales, los precios de los lacteos y los cereales y sus derivados
presentaron los mayores incrementos con relacién al mes de mayo, para el caso de los lacteos, se debid
al incremento de precios del maiz, materia prima utilizada para la alimentacién de las vacas lecheras.
Asimismo, el incremento de los cereales y sus derivados se justifica por el aumento de precios del maizy
trigo. De lo contrario, las frutas y vegetales frescos presentaron la disminucién mas significante.

indice de Precios al Consumidor por principales grupos dentro
de la agrupacion Alimentos
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Coyuntura econdmica nacional

Ante el cambio causado por el avance de la inmunizacidon anti el virus del Covid-19 en las expectativas de
evolucidn sanitaria y una dinamica del segundo trimestre mejor a la prevista, en su ultimo informe de
politica monetaria el Banco Central del Paraguay (BCP) revisé en 1 punto porcentual al alza su proyeccién
de crecimiento para el 2021 hasta 4,5%. Por el lado de la oferta, el ajuste se debid a una mejora de
expectativas para otros servicios, construcciones, manufactura, comercio y ganaderia, sectores que
estarian otorgando un impulso favorable a la recuperacién, pese a que la agricultura, la produccién de
electricidad y agua, y el Gobierno Central tendrian menores desempenfos.

Teniendo en cuenta el Indice de Confianza del Consumidor (ICC), a pesar de continuar situdndose en la
zona de contraccién, en el mes de junio cerrd en 45,6, continuando con su recuperacién tanto mensual
como interanualmente, dado la mejora en los indices de situacion y de expectativas que forman parte de
su calculo. No obstante, solo el 16,8% de los agentes encuestados reporté tener capacidades de ahorrar,
siendo la cifra mds baja en lo que va del afio. Por su parte, las decisiones de consumo de bienes duraderos
siguen siendo postergadas para mas adelante, lo cual se refleja en cuanto a la consulta si es el tiempo
ideal para la compra de auto, moto y electrodomésticos, cuyas respuestas negativas siguen superando el
90%. Se concluye que los consumidores aun priorizan sus gastos ante la inestabilidad de ingresos, aunque
tienen mejores expectativas de cara al futuro préximo.

En mayo, el Indicador Mensual de Actividad Econdmica del Paraguay (IMAEP) presentd una evolucién
positiva en comparacién con el mismo mes del afo anterior, ademas de estar referenciada a base de
estadisticas menor, el buen desempeno de algunos sectores los servicios, manufactura, construccién y
ganaderia habria posibilitado este comportamiento positivo que implica una variacion interanual de
12,4%, mientras que la acumulada alcanzé 6,3%.

Por su parte, el Estimador de Cifras de Negocios (ECN), en el mes de mayo, ha registrado una variacién
interanual de 20,9% y un acumulado del 13,4%, explicandose por los desempefios favorables registrados
en la manufactura, los servicios y el comercio, y por un efecto estadistico favorable por la menor base de
comparacion. Considerando el rubro de hiper, supermercados y distribuidoras, han verificado un
incremento del 8,5% en relacidn al mes de mayo del afio anterior, sin embargo, la variacidn mensual fue
de -0,2%.

Igualmente, se registra que, el saldo contable de las tarjetas de crédito como la cantidad de plasticos
fueron los mas altos en lo que va del aafo. No obstante, ambas cifras contindan por debajo de los niveles
registrados en el 2020. En este sentido, el saldo contable alcanzo Gs. 2,69 billones, que, si bien es un dato
4,8% inferior al de mayo del 2020, representa un incremento respecto al mes inmediato anterior, al igual
que los plasticos activos, que sumaron 807.381, pese a haber decrecido 4,7% interanualmente. La
evolucién sefialada se da en medio de la tendencia bajista de las tasas de interés y de una paulatina
recuperacion de la actividad econdmica, que permite a los bancos algo mas de flexibilidad a la hora de
habilitar lineas de crédito.

Finalmente, es importante mencionar, que en el mes de julio se emitié el Decreto 558/21 por el cual se
modifica temporalmente las tasas del Impuesto Selectivo al Consumo (ISC) de determinados productos,
suman cuatro las disposiciones similares adoptadas desde el inicio de la pandemia, a las que precedié el
Decreto 3109/19. Dicha medida beneficia a bebidas con y sin alcohol, como las cervezas, sidras, cofiac,
vinos, whisky, entre otras, y a perfumes, aguas de tocador, preparaciones de belleza y maquillajes. Las
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reducciones de tasas en el caso de las bebidas van desde 1 a 4 puntos porcentuales, mientras que en el
caso de los productos de cuidado y belleza es de 3 puntos porcentuales. Con esta medida que estaria
vigente hasta el 31 de octubre del corriente afo, se pretende dinamizar el comercio alivianando las cargas
tributarias de los contribuyentes, a fin contribuir a la recuperaciéon econémica del pais. No obstante,
adicionalmente se requiere seguir avanzando en la eficacia de la recaudacion y en la eficiencia del gasto.

Decreto 5089/21 Decreto 558/21

Cervezas con y sin alcohol 8% 7%
Sidras sin alcohol y demas bebidas 7% 4%
envasadas con graduacion alcohdlica

hasta el 0,5% Vol. A 202 Celsius

Sidras con alcohol y demas bebidas 8% 4%
envasadas con graduacion alcohélica

hasta el 0,5% Vol. A 202 Celsius

Vinos de frutas, naturales, o dulces; 8% 4%
champagne y equivalente y demas

bebidas envasadas con graduacion

alcohdlica superior al 10% hasta el

30% Vol. A 202 Celsius

Coiiac, whisky, tequila, agua ardiente, 8% 4%
ron, cocteles, vodka, gin, ginebra,

pisco, caiias y demas bebidas

envasadas con graduacion alcohdlica

superior al 30% Vol. A 202 Celsius

Perfumes, agua de tocador, 5% 2%

preparaciones de belleza y maquillaje
(Decreto 3109/19)

Fuente: Presidencia del Republica



